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Tom tat

Bai nghién ctru kiém dinh anh huong ciia dot dich COVID-19 lan tht 4 t6i ¢6 phiéu nganh san xuat kinh doanh niém
yét tai S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd Ho Chi Minh. Chon hai sy kién tir tim dich thanh phd H6 Chi Minh, tac
gia st dung phuong phap nghién ctru sy kién dé xem xét bién dong cua loi nhuén bat thuong trung binh cua cac cd
phiéu xung quanh céc ngay xay ra sy kién. Két qua ching t6 nha dau tu khong phan tng nhiéu & giai doan dau cua dot
dich v&i phan 1én cac gia tri loi nhuan bét thuong tich Iy trung binh deu duong. Tuy nhién, khi s6 ca nhiém ting lén
qua cao va thanh phé Ho Chi Minh bét dau thuc hién Chi thi 16 thi gia ¢d phiéu c6 xu huéng giam, 1am cho loi nhuén
bat thuong tich liily 4m trong sudt khoang thoi gian cua cira s6 sy kién.

Tir khéa: COVID-19; lgi nhuan cd phleu, nghién cuu sy kién.

Abstract

This study investigates the influence of the 4" COVID-19 pandemic on manufacturing and business stocks listed at Ho
Chi Minh Stock Exchange. Choosing two events from the epidemic center in Ho Chi Minh City, the author uses the
event study method to examine the fluctuation of average abnormal returns of stocks around event dates. The results
show that investors do not react much at the early stage of the pandemic with most of the average cumulative abnormal
returns being positive. However, when the number of infections gets too high and Ho Chi Minh City starts to implement
directive 16, the stock price tends to decrease, causing negative cumulative abnormal returns throughout the period of
event window.

Key words: COVID-19; stock return; event study.

1. Gigi thiéu Trung Quéc; sau d6 lan ra khip cac quéc gia
trén toan cau. Pai dich ndy d3 anh hudng

Cudi nam 2019, mot loai bénh viém duong , ]
nghiém trong dén moi mat doi song xa hoi trén

ho hép do virus Corona — véi tén goi chinh thirc R ;
la COVID-19 bt diu bung phat & Vii Han khap thé gidi, trong d6 hoat dong kinh té 1a mot
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trong nhimg linh vuc bi tac dong ning né nhat.
Tai Viét Nam, bit ddu tir ca bénh dau tién vao
cubi thang 01/2020, nén kinh té nudc ta d6i mit
v6i nhiéu kho khian khi hoat dong san xuét kinh
doanh tri tré, chudi cung ung bi pha v&, linh
vuc hang khong va du lich, dich vu roi vao suy
thoai tram trong. Trude tinh hinh d6, Nha nudc
da c6 nhirng chinh sach can thiép kip thoi nén
vé co ban dich bénh dugc kiém soat tot va dat
duoc mot s6 thanh cong bude dau, tao nén tang
cho su phuc hdi ciia mot sb nganh nghé. Tuy
nhién, bat dau tir ngay 27/04/2021, Viét Nam
bung phat dot dich 1an thtr 4 voi viéc xuat hién
nhing chudi 1y nhiém méi trong cong dong do
bién thé Delta cua virus Corona. Tai thanh phd
Ho Chi Minh (TP HCM), bat dau tir ngay phat
hién 6 dich tai nhom truyén gido Phuc Hung
vao ngdy 26/05, noi day da tro thanh noi c6 toc
d6 lay lan dir doi nhat ca nuéc, du da thyuc hién
cac bién phap gian cach xa hoi nhung cac ca
nhiém bénh van lién tuc gia ting. Vi thé, ngay
09/07/2021, TP HCM biét dau p dung Chi thi
s 16/CT-TTg cua Thii tuéng Chinh phii cho
toan thanh phd. Pot dich 1an niy gy ra nhiing
hau qua ning né cho cac doanh nghiép san xuat
kinh doanh vi mot sd nguyén nhan nhu gian
doan ngudn cung Gng nguyén vt liéu, sut giam
cua sb lugng lao dong, thi truong ti€u thu cang
bi thu hep, khé khén trong viéc luu thong hang
hoa, phat sinh cac chi phi dé phong chéng dich
bénh... Nhitng tdic dong nay da lam tang thém
rii ro cho nhiing ¢6 phiéu nganh san xuat kinh
doanh, gay ra su lo ling va so hii cho nha dau
tu va dan d&én su bién dong trong gia cd phiéu
trén thi truong. That vay, theo 1y thuyét thi
truong hiéu qua, gia ca luén phan anh day du
nhimg thong tin c¢6 sin; vi vdy, su bién dong
clia gia s& cho biét niém tin ciia nha dau tu vé
tac dong cua dai dich COVID dén ¢ phiéu ma
ho nim gitr. Trudce thuc trang nay, tac gia chon
cac sy kién lién quan dén dai dich COVID-19
lan tha 4 dién ra tai TP HCM dé tim bang
ching vé anh huéng cua dot dich 1an nay toi

cac cb phiéu trong nganh san xuit kinh doanh
duoc niém yét tai S& Giao dich Chung khoan
TP HCM (HOSE). Tac gid st dung phuong
phap nghién ctru su kién (event study) dé phan
tich bién dong cua loi nhuédn cac cac ) phiéu
trudc va sau hai sy kién: sy kién ngay 26/05 khi
xuét hién & dich tai nhom truyén gido Phuc
Hung va su kién vao ngay 09/07 khi &p dung
Chi thi 16 tai TP HCM.

2. Cac nghién ciru thuc nghiém

Su xuat hién cia COVID-19 va su lay lan
cia n6 khip cac chau lyc da de doa nghiém
trong dén nén kinh té cia cac qubc gia. Ké tir
khi COVID-19 dugc WHO cong bd 1a dai dich,
nhiéu nghién ctru thuce nghiém dugc thyc hién &
mot s6 thi trudng dé tim hiéu vé anh huong cua
n6 dén nén kinh t& néi chung va thi truong
chimg khoan (TTCK) néi riéng. Chang han,
Khan va cong su (2020) phan tich tdc dong cua
dai dich COVID-19 t6i céc chi sb ching khoéan
ciia 16 qudc gia. Két qua cho thay téc do ting
trudng cia cac ca nhiém c6 mdi quan hé nghich
bién v&i ty suat sinh 10i cia TTCK. Ngoai ra,
trong giai doan dau cua dai dich, cac nha dau tu
khong phan tng vdéi cac thong tin tr céc
phuong tién truyén thong; tuy nhién, khi cac to
chic y té cong nhan kha ning lay lan nhanh
chong cua virus tr nguoi sang nguoi thi thi
trrong phan g manh mé theo hudng tiéu cuc
véi tin tire vé dich bénh. Tuong ty, Liu va cong
s (2020) ciing tién hanh danh gia anh huong
ciia dot bung phat virus corona ddi véi 21
TTCK hang dau & cac qudc gia bj anh huong
16n nhu Nhat Ban, Han Quéc, My, Anh,... St
dung phuong phap nghién ctru su ki¢n, cac tac
gia chi ra rang TTCK & cac qubc gia bi anh
hudéng da giam nhanh chong sau khi dich bung
phat. Trong d6, cac qudc gia & Chau A c6 mirc
loi nhuan bat thuong am 16n hon cac qudc gia
khéc. Ngoai ra, Alam va cong sy (2020) kiém
dinh mirc do anh huong cua Iénh dong cta &
An D6 do COVID-19 dén phan ung cua thi
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truong cb phiéu bang phuong phap nghién ciru
su kién. Nhom tac gid st dung dir li€u cua 31
cong ty niém yét & TTCK Bombay dé xem xét
su bién dong cua gia ca cd phiéu trudc va sau
khi c6 thong bao dong ctra trong thang 3/2020.
Két qua chimg to thi truong phan tng tich cuc
v6i mot loi nhudn bét thuong duong trong sudt
thoi ky dong cua, trong khi trude giai doan co
Iénh déng cua, nha dau tu kha lo so nén loi
nhuan bat thuong trung binh c6 gia tri am.
Tuong tu, Harwany va cong su (2021) cling st
dung phuong phap nghién ciru su kién dé xéac
nhén xem dai dich c6 anh hudng dén cac linh
vuc hién c6 hay khong va anh huéng nhu thé
nao dén cb phiéu 0 Indonesia. Dua trén viéc
tinh toan loi nhuan bat thuong trong khoang
thoi gian tir 30 ngay trudc dén 30 ngdy sau
ngay su kién, két qua vé loi nhudn bat thuong &
cac linh vuc khic nhau 1 khong giéng nhau,
nhung nhin chung, TTCK Indonesia bi anh
huong boi dai dich véi gia tri 1gi nhuan bat
thuong trung binh tich liy am trong ngay su
kién va kéo dai dén ngay thi 22 sau sy kién.
Tai Viét Nam, mot sb nghién ctru da dugc
thuc hién nhung s6 luong van con chua nhiéu.
C6 thé ké dén nghién ctru cia Lai Cao Phuong
Mai (2021) trong viéc kiém dinh phan tng cia
¢6 phiéu nganh ngan hang ddi véi 3 su kién
phong téa trong nam 2020 ¢ Vi¢t Nam. Thong
qua kiém dinh t —test ctia phuong phap nghién
ctru su kién, tac gia ching to rang gia cd phiéu
ngin hang bién dong khac nhau dbi véi 3 su
kién. Trong do, su kién Viét Nam cong b6 dich
va thyc hién phong toa trén toan qudc 1a su kién
¢6 anh huéng manh mé nhit t&i gid co phiéu.
Bing ching cho thiy ca lgi nhuan bat thuong
va loi nhuan bat thuong tich liy trung binh déu
cO gia tri am trudc va sau ngay thong bao su
kién. Ngoai ra, nghién ctru cua Vo Btrc Tam va
V& Vin Ban (2021) trong truong hop cia cb
phiéu nganh ban 1¢ Viét Nam. Hai tac gia ciing
sit dung phuong phap nghién ctru su kién dé
phan tich tac dong cua 3 sy kién lién quan dén

dich bénh trong nam 2020 va dau nim 2021
dén c6 phiéu nganh ban 16. Thong qua su thay
d6i cua loi nhuan bat thudng xung quanh céc
ngdy cong bd su kién, tac gia chi ra ring so véi
giai doan dau khi dich bénh méi duoc phat
hién, nha dau tu da khong con nhay cam voi
thdng tin vé nhimg sy kién bat ngd chua timg
x4y ra ntra.

Tuy nhién, dot bung phat dich 1an nay lai
trAm trong hon hin cac dot trude do, véi sd
luong ca nhiém mdi ngay dén hang ngan ca va
TP HCM phai 4p dung cac bién phap phong toa
va giéi nghiém; dan dén viéc san xuat kinh
doanh cua cac doanh nghiép roi vao khung
hoang va suy thoai. Tir thyc té do, tac gia mudn
thuc hién nghién ctru nay dé dong goép thém cac
bang chung thuc nghiém vé tic dong cua dai
dich dén nén kinh té Viét Nam, dic biét trong
thoi diém kho khan hién nay.

3. Phuwong phip nghién ciru va dir liéu
nghién ciru
3.1. Phwong phap nghién ciru

Bai bao str dung phuong phap nghién ctru sy
kién dugc dé xuit boi Fama va cong su (1969)
va sau do dugc st dung rong rai trong nghién
ctru vé tac dong ctia cac bién cb kinh té dén gia
cd phiéu. Phuong phap nghién ctu su kién
duoc thue hién tudn tu theo cic budce sau:

Budc 1: Xac dinh cira s6 su kién va cta sb
udc luong.

Hai su kién dugc xem xét trong bai bao 1a sy
kién ngay 26/05/2021 — xuét hién 6 dich 16n
dau tién & TP HCM tai nhom truyén gido Phuc
Hung, va sy kién ngay 09/07/2021 — bat dau ap
dung Chi thi 16 tai TP HCM.

Cira sO su kién bao gdm khoang thoi gian
trudc ngay, tai ngay va khoang thoi gian sau
ngdy cong bd su kién. Tac gia chon cira sd su
kién gdm 15 ngay (-7,+7) v6i ngay 0 1a ngay
cong bd su kién. Cira s6 ude luong 1a khoang
thoi gian 120 ngay (-127,-8) trudc cira sO su
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kién, dugc sir dung dé xac dinh céac thong )
ding dé tinh loi nhudn binh thuong cua cd
phiéu trong giai doan cira sé sy kién.
Budc 2: Xac dinh lgi nhudn binh thuong.
Theo MacKinlay (1997), lgi nhudn binh
thuong 13 loi nhuin ky vong ¢ thé duoc wdc
luong dya vao mo hinh thi truong. Theo do, loi
nhuan binh thuong E(Ri) cua cd phiéu i tai
ngay t dugc tinh theo cong thirc sau:
E(Rit) = ai + SiRmt + &it
Trong d0, ai, fi Va &it 1an luot 1a hé sb chan,
hé s6 goc va sai s6 cia mo hinh hdi quy; Rme 12
lgi nhuan cda thi truong tai ngay t. Rmt duoc
x4c dinh theo cong thurc:
R =In(X =N y s
X —Index, ,
X-Indext1 1a chi s6 gia chimg khoan thi truong
X vao ngay t va ngay t-1.

X-Indexy va

Gia tri cia ai va i sé dugc uwdc luong dua
vao viéc hdi quy dir li¢u lich st 1gi nhuédn cua
mdi ¢6 phiéu i theo loi nhuan thi trudng Rm
trong ctra s6 udc lugng.

Budc 3: Xac dinh loi nhuan bat thuong trung
binh va loi nhuan bat thudng trung binh tich
lty.

Loi nhuan bat thuong ARjt ctia ¢d phiéu i tai
ngay t trong ctra s su kién 13 chénh léch giira
loi nhuan thue té va loi nhuén binh thuong.

ARit = Rit — E(Rit)

Trong do, Rit 1a lgi nhuan thuc té va duoc
tinh theo cong thurc:
P . s X N
R, =In(—%) v4i Pit va Pit1 lan luot la gia
it-1
dong cira cua ¢ phiéu i tai ngay t va ngay t-1.
Ttr cac loi nhudn bat thuong cua N ¢b phiéu,
loi nhuan bat thuong trung binh ngay t duoc
xac dinh nhu sau:

P 1y
AR =— E AR,
Rt N — it

Theo MacKinlay (1997), loi nhuin bét
thudng trung binh tich liy tir ngay t1 dén ngay
t, bat ky trong ctra sé sy kién duoc tinh bang
téng tat ca cac loi nhuan bit thuong trung binh
tuong tng trong khoang thoi gian d6. Cu thé:

t, -
CARu.1) = AR

t=t,
Budc 4: Kiém dinh

Cudi cung, tac gia di kiém dinh xem lgi
nhuan bat thuong trung binh va loi nhuan bt
thuong trung binh tich iy cé khac 0 hay
khong. Tuong tu nhu Mackinlay(1997), Brown
va Warner (1985), V6 Xuan Vinh va Pang Biru
Kiém (2016), tac gia sir dung kiém dinh t-test
vOi gia tri t-statistic clia mdi dai lugng dugc xéac
dinh nhu sau:

AR

t — statistic , 5=
AR,

3 - AR
va t—statistiCgz= w

CAR(y,t2)

Trong do:

N —
> (AR, - AR:)?
i=1

T\ TN(N D)

N
Z (CARi(tl,tz) —CAR(, )2
i=1

va O-—
CAR(y.t2)=

N(N —1)

v6i N 1a s6 quan sat.
3.2. Dir liéu nghién ciru

Tac gia chon mau nghién ciu gdbm c6 phiéu
cia cac doanh nghiép trong nganh san xuat
kinh doanh niém yét tai HOSE. Céc co phiéu
duogc chon phai c6 giao dich tai cadc ngay trong
ctra s6 sy kién. Nhu vay, mau nghién ciru gom
18 ¢6 phiéu sau: DHC, DQC, EVE, GDT,
GMC, GTA, KMR, LIX, PAC, RAL, SAM,
SAV, SHI, TCM, TLG, TTF, VID, VTB. Ngoai
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ra, tic gia cling chon chi s6 VN-Index dai dién
cho chi sb gia thi truong. Dir liéu vé gia dong
ctra hang ngay cua cd phiéu va gi tri cudi ngay
cua VN-Index dugc thu thip tu website
cophieu68.

4. Két qua nghién ciru va thao luan két qua

4.1. Két qua nghién ciru

Tir céc dir liéu vé gia déng cira cua cac cd
phiéu va chi s6 VN-Index, tac gia xu 1y va tinh
toan lgi nhuan binh thuong, 1gi nhuan thyc té
va loi nhuan bat thudng trong timg cira sd sy
kién cua cac ¢ phiéu. Sau do, tac gia xac dinh
loi nhuan b4t thuong trung binh vé&i gia tri
t-statistic twong ung. Két qua duogc trinh bay &
bang 1.

Bang 1: Loi nhun bat thudng trung binh va gia trj t-statistic

[ Swkién ngay 26/05/2021 | Sw kién ngay 09/07/2021

Ngay AR t-statistic AR t-statistic

7 -1,4952% -2,549516™ | 0,1010% 0,178665

6 3,8907% 5,011663™" | -0,6243% -0,824270

5 0,9098% 1,202057 -0,4071% -0,879332

4 -2,5647% -5,072714™ | 0,3106% 0,670154

3 0,0846% 0,158416 0,4811% 0,769487

2 0,3451% 0,709777 -1,2113% -1,475857

1 1,5130% 2,711604™ | -3,0234% -5,271089™"

0 1,8064% 2,547291™ -1,4656% -2,066716"

-1 -0,1321% -0,169650 0,2082% 0,342578

-2 -1,4374% -2,985657"" | -0,6277% -1,01274

-3 4.4737% 6,763763"" | -0,9019% -1,03986

-4 -0,3714% -0,478538 -0,8052% -1,93087"

-5 -0,4758% -0,877458 -0,7836% -2,08179"

-6 -1,1669% -1,609431 -0,2523% -0,51121

-7 0,8296% 1,159534 0,0958% 0,207794

(¥, ** *** trong trng voi cac mirc y nghia 10%, 5%, 1%)

% Su kién ngay 26/05/2021:

Bang 1 cho théy vao cac ngayt=-3,-2,0, 1,
4, 6, 7; cac gia tri loi nhuan bt thudng trung
binh c¢6 y nghia théng ké. Trudc sy kién 3 ngay,
loi nhudn bt thuong trung binh c6 gia tri kha
cao (4,47%) nhung sau d6 1 ngay, lgi nhudn
dot ngodt giam manh (-1,44%). Vao ngay cong
b sy kién, gia cb phiéu ting trd lai dan dén loi
nhuan bit thuong ting 1én dén 1,81%. Vao
ngay t = 1, loi nhuan bat thuong van 1a s
duong véi gia tri 1a 1,51%. Céc ngay sau do,
gia cac ¢o phiéu nganh san xuit kinh doanh
bién dong lién tuc véi lgi nhuan bat thuong am
vao t = 4 (-2,56%), duong vao ngay t = 6
(3,89%) va am tr¢ lai vao t =7 (-1,5%).

% Su kién ngay 09/07/2021:

Ta thiy chi co lgi nhuan bét thuong trung
binh vao cac ngay t = -5, -4, 0, 1 c6 y nghia
thdng ké voi gia tri 1an luogt 1a -0,78%; -0,81%;
-1,47% va -3,02%. Piéu nay cho biét, vao ngay
4 va ngay 5 trudc khi xay ra sy kién phong toa
TP HCM, loi nhuén thuc té caa cb phiéu nganh
san xuat kinh doanh di giam so vé&i gid tri ky
vong cua nd. Vao ngay cong bd su kién, gia cac
c¢6 phiéu giam nhiéu hon, bang chung 1a loi
nhuan bat thuong trung binh ¢ muc -1,47%.
Mot ngay sau su kién, gia ca lai tiép tuc giam
manh 1am cho loi nhuin bt thuong gidm toi
murc -3,02%. Nhimng ngay con lai, loi nhudn bat
thudng cua cac c¢d phiéu ting, giam theo ting
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ngay nhung cac gia tri nay lai khong c6 y nghia
théng ké.

Tiép theo, tac gia trinh bay két qua vé loi
nhuan bit thuong trung binh tich lity va gia tri
t-statistic twong ung trong bang 2. Tac gia chia

thoi gian trong cira s6 sy kién thanh 12 giai
doan trudc va sau khi xay ra sy kién dé théy
dugc su thay ddi trong loi nhudn bat thuong
tich lliy theo tirng ngay.

Bang 2: Loi nhuén bt thuong trung binh tich liy va gia tri t-statistic

Ngay | SwKién ngay 26/05/2021 | Swkién ngay 09/07/2021
CAR, 1,) t-statistic CAR(, 1,) t-statistic
[1,7] 2,6834% 1,31051 -4,3734% | -2,17466"
[1,6] 4,1786% 2,12721" -4,4744% | -2,38402"
[1,5] 0,2879% 0,17086 -3,8502% | -2,83130"
[1,4] -0,6219% -0,46088 -3,4431% | -2,42800™
[1,3] 1,9427% 1,42653 -3,7537% | -2,78263"
[1,2] 1,8581% 1,94586" -4,2348% | -3,96152""
[-2,-1] -1,5695% -1,79184" -0,4194% -0,68195
[-3-1] 2,9042% | 3,37908"" -1,3214% -2,10388"
[-4-1] 2,5328% 2,12432" | -2,1266% | -2,59739"
[-5-1] 2,0570% 1,46255 -2,9102% | -3,36331"
[-6,-1] 0,8902% 0,53866 -3,1625% | -3,74140™"
[-7,-1] 1,7198% 0,83308 -3,0667% | -3,11982""

(*, % #** frong wng voi cac mue y nghia 10%, 5%, 1%)

% Su kién ngay 26/05/2021:

Mic du, loi nhuan bat thudng cia cac cd
phiéu bién dong khong theo xu hudng nao ddi
voi sy kién ngay 26/05, nhung do 16n khi lgi
nhuan tdng luén 16n hon do 16n khi lgi nhuén
giam, dan dén loi nhudn bat thuong tich liy lai
cho gia tri duong & 4/5 giai doan co gid tri
t-statistic c¢6 y nghia théng ké. Cu thé:
CAR[-4,-1] = 2,53%, CAR[-3,-1] = 2,9%,
CAR[1, 2] = 1,86%, CAR[1,6] = 4,18%. Piéu
nay cho thiy, trong thoi ky méi xuét hién 6
dich dau tién tai TP HCM, nha dau tu van con
kha lac quan vé tinh hinh hoat dong cua cac
doanh nghiép san xuét kinh doanh.

% Su kién ngay 09/07/2021:

Ngoai tru giai doan [-2,-1], gia tri CAR ¢
cac giai doan con lai déu c6 y nghia thong ké.
Ta c6 thé néi rang, trudc khi TP HCM ap dung
Chi thi 16, thi truong da c6 phan ung ti€u cuc
tir ngay t = -7 dén ngay t = -3. Tuy nhién, vao
ngay thir 2 va thir 1 trudce su kién, chua c6 bang

chung vé xu huéng bién dong cua lgi nhuan bat
thuong tich lily trung binh. Sau ngdy coéng bd
su kién, cac gia tri cia CAR trung binh déu co
gia tri am. Két qua nay ham ¥ rang, cac nha dau
tu vao c6 phiéu nganh san xuit kinh doanh da
c¢6 nhimg phan tng theo hudng tidu cuc ddi véi
su kién phong tda tai TP HCM.

4.2. Thdo ludn két qua

% Su kién ngay 26/05/2021.:

S6 liéu tir bang 1 va bang 2 cho thay loi
nhuén c6 phiéu nganh san xuat kinh doanh thay
d6i bat thuong theo timg ngiy, nhung van thé
hién xu huéng ting trong sudt giai doan trudc
va sau ngdy xay ra 6 dich tai nhom truyén gido
Phuc Hung. Diéu nay cho thiy nha dau tu
khong bi tac dong tiéu cuc vé thong tin dich t&
tai TP HCM. Két qua nay co thé duoc ly giai
b6i ba 1y do. Thir nhit, dot dich lan thir 4 bét
dau tir ngay 27/04/2021 va TP HCM da ghi
nhén vai ca nhiém nén nha dau tu d3 duoc tiép
nhan thong tin vé dot dich nay trong sudt
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1 thang; do d6, ho da khong qua bét ngd khi TP
HCM tiép tuc ghi nhan thém ca nhiém méi.
Thir hai, nha dau tu di c6 kinh nghiém va tim
ly viing vang hon tr cac dot dich xdy ra trong
nim 2020 va dau nam 2021 nén khong con
phan tng qud muc dbi véi thong tin dich té
méi. Thir ba, nhitng giai phap kiém soat dich
bénh ciia Nha nude dat duge mot sb thanh cong
nhit dinh trong thoi gian qua di tao da thuén
loi cho cac hoat dong san xuat kinh doanh ting
budc phuc hoi tot trong nhitng thang ddu nim
2021, diéu nay gop phan tang niém tin cho nha
dau tu vao céac c6 phiéu trong nganh nay.

¢ Su kién ngay 09/07/2021:

Trai ngugc voi su kién ngay 26/05/2021,
nha dau tu phan tmg manh mé& hon véi viéc ap
dung Chi thi 16 & TP HCM. Két qua nghién
ctru da chi ra lgi nhuan bét thuong trung binh
ctia c6 phiéu nganh san xuat kinh doanh trong
nhitng ngay trudc, tai dung ngay va nhirng ngay
sau khi 4p dung sy kién phong tda déu c6 xu
huéng giam. Ly giai cho diéu nay chinh 13 &
nhén thirc sdu sdc ctia nha dau tu vé dién bién
phuc tap va chua tirng co tién 1é cua dich bénh
trong dot nay. Tinh tir dau dot dich dén cubi
thang 06/2021, s6 ca mic trong ca nudc da gip
4 1an so voi téng s6 ca mic tir dau nam 2020
dén 27/04/2021; trong d6, riéng TP HCM tinh
dén ngay 03/07/2021 da c6 hon 5.000 ca mic
COVID-19. Sau khi thuc hi¢n phong téa TP
HCM, s6 ca mic van lién tyc ting l1én ting
ngay véi sb lugng hang ngan ca mdi ngay. Viéc
phong téa thanh phd da anh hudng nghiém
trong dén hoat dong san xuét kinh doanh cua
cac doanh nghiép, cung véi tam 1y lo s¢ cua
nha dau tu khi s ca méic bénh ting 1én qua
nhanh di lam gia cac c6 phiéu trong nganh sut
giam dang ké, dan dén loi nhuan thuc té thp
hon nhiéu so v&i lgi nhuén ky vong cta né.

Céc két qua nay gidng véi cac nghién ctu
khac trén thé gioi khi mot lan nita chimg t6 dai
dich COVID-19 di co tac dong to 1on dén su

bién dong ciia TTCK trong thoi gian vira qua.
Tuy nhién, khac voi cac nghién ctru tai TTCK
Viét Nam véi 3 dot dich trude ddy; dbi véi dot
dich 1an thtr 4 nay, phan tmg cua nha dau tu dbi
v6i cb phiéu nganh san xuét kinh doanh theo
huéng van con kha lac quan & giai doan ban
dau nhung tiéu cuc & cac thoi diém sau.

5. Két ludn

Nham tim hiéu anh huong cua dot dich lan
tht 4 véi tiéu diém la TP HCM dén gia co
phiéu nganh san xuat kinh doanh niém yét tai
HOSE, tac gid st dung phuong phap nghién
ctru sy kién dé kiém tra bién dong cua loi
nhudn bat thuong xung quanh nhitng ngdy xay
ra hai sy kién vao ngay 26/05/2021 va ngay
09/07/2021. Thong qua két qua nghién ctu,
chung ta thiy nha dau tu ¢ cac phan Gmg khac
nhau trong mdi su kién. Pdi v6i sy kién dau
tién, vao ngdy cong bd su kién, gia co phiéu
van ting 1én din dén loi nhuan bat thuong
duong (AR[0] = 1,81%). Trudc su kién 4 ngay
va sau su kién 6 ngay, loi nhuan bat thuong tich
lity trung binh duong tiép tuc thé hién xu hudng
ting gia cua cd phiéu (CAR[-4,-1] = 2,53%,
CAR[-3,-1] = 2,9%, CAR[1,2] = 1,86%,
CAR[1,6] = 4,18%). Cac két qua nay cho thiy,
nha dau tu c6 tam 1y kha vimng vang nén it bi
tac dong bai thong tin 6 dich phat hién tai nhém
truyén gido Phuc Hung; vi thé, gia cac c¢b phiéu
trong nganh khong bi diéu chinh theo huéng
giam. Tuy nhién, dén su kién th@r 2, vi nhan
thirc dugc muc do nghiém trong va manh mé
cua dot dich lan nay nén cac nha dau tu phan
ung kha tiéu cuc ddi véi sy kién phong tda tai
TP HCM. Cu thé, 5 ngay trudc khi dp dung Chi
thi 16, gia c6 phiéu bit dau giam lam cho loi
nhuan bat thudng am (AR[-5] = -0,78%) va tiép
tuc am vao ngay thu 4 trudce su kién (AR[-4] =
-0,81%). Vao dung ngdy bat dau thuc hién
phong toa, loi nhuin bat thudng trung binh
giam dén -1,47% va giam manh hon sau d6 1
ngay (AR[1] = -3,02%). Pong thoi, tit ca cac
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gi4 tri cua loi nhuan bit thuong tich liy trung
binh trong cac giai doan nghién ctru déu c6 gia
tri am. Piéu ndy chung t6 cac cb phiéu trong
nganh trd nén rit nhay cam véi tin tic dich
bénh tai TP HCM. Két qua nghién ctru nay la
mot sy tham khao c6 gid tri cho cac nha dau tu,
gitp ho hiéu 1 hon va danh gia duoc anh
huong cua cac su kién lién quan dén dai dich
COVID-19 dén danh muc dau tv ma ho nim
giir. Hién nay, dich bénh van chua c6 dau hiéu
ha nhiét nhung trong thoi gian tdi, voi chu
trwong thyc hién chién dich tiém chung vicxin
COVID-19 cho toan dan cua Chinh phu, dich
bénh sé& c6 kha ning bi dy lui. Do d6, nha dau
tu nén thudng xuyén cip nhat thong tin, nhat 1a
nhiing thong tin vé chinh sach ctia Nha nuéc o
tac dong manh dén toan thi truong dé c6 chién
luge dau tu thich hop, dic biét trong giai doan
xung quanh nhiing ngay xay ra cac su kién.
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